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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch s
orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vysSi vynos a maju vacsiu toleranciu k

riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny
odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy reagovali vyraznym poklesom hlavne na
jastrabi vyhlfad amerického Fedu, ktory navysil o€akavanu
terminalnu  urovenn drokovych sadzieb. Vynosy na
dlhopisoch tak ploSne pokracovali v raste a akciovy trh sa
precenil opat nizSie. S vy3$Simi Urokmi narasta zaroven
pravdepodobnost recesie a zniZzenie odhadov rastu
ziskovosti firiem.

Svet si vSak po dlhych rokoch navykol na nizke uroky a ich
rychly rast uz spésobil prvy velky problém v Britanii.
Dramaticky narastajuce vynosy na dlhych S&tatnych
dlhopisoch si vynutili kvéli zachovaniu finan¢nej stability
rychlu reakciu Bank of England. Investori tak na zaver
mesiaca dostali signal, Ze v pripade finanéného stresu bude
dochadzat' k urcitej kontrole vynosovej krivky centralnymi
bankami.

Dva ponukové proinflané faktory v podobe problémov v
dodavatel'skych retazcoch a vysokych cien (predovSetkym
energetickych) komodit sa medzitym upokojuju. Dopytovu
¢ast inflacie potom bude timit pokles cien aktiv a spominana
pravdepodobna recesia. Postupne uz tak mobzeme
pozorovat klesajuce inflatné o€akavania.

Merané indexom MSCI World akciovy trh oslabil 0 9,50 %,
americky S&P 500 odpisal 9,30 % a eurdpsky Stoxx Europe
600 klesol 0 6,60 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo v septembri 9,6 miliénov KE&. Portfélio
fondu kleslo o 9,50% a aktiva pod spravou ku koncu
mesiaca predstavovali 892 miliénov K&.

Vy8&Si vynosy na dlhopisovom trhu sa prejavili vSeobecne
hlavne poklesom ocenenia rastovych titulov. Z konkrétnych
titulov bola pod tlakom Nvidia po rozSireni restrikcii na vyvoz
gipov do Ciny. Adobe ozndmilo z pohladu ceny tazko
pochopitelnu akviziciu rychlo rastuceho konkurenta. Nike
potom predstavil slabé vysledky a znizil vyhl'ad kvéli silnému
dolaru a likvidacii nadmernych zasob s dopadom na marze.

Novou poziciou vo fonde sa stali akcie Charles River
Laboratories. Jedna sa o spole¢nost s dlhou histériou
v oblasti sluzieb pro predklinicky vyvoj liekov (preclinical
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CRO). Po niekolkych akviziciach sa biznis firmy rozkro€il aj
do outsourcovanej vyroby (CDMO). Kvéli obavam z horSich
podmienok na financovanie zacinajucich biotech firiem sa
akcie firmy tento rok precenili vyrazne dole. Aktualne
ocenenie uz zaCalo podla méjho nazoru podcenovat
dlhodoby rastovy potencidl. Vzhladom na konsolidaciu
sektora by zarovefi mohlo ist o pomerne zaujimavého
kandidata na prevzatie.

NiZze ponechavam odkaz z minulej mesaénej spravy na
rozhovor pred kazdorognou novembrovi  Ceskou
investicnou konferenciu, na ktorej mi bude ctou blizSie
predstavit jeden konkrétny akciovy tip. Informacie o
konferencii a vstupenkach su k najdeniu na webovych
strankach.
https://www.ceskainvesticnikonference.cz/brodnicek/

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu sa sklada z 37 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles
River Laboratories, Idexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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https://www.ceskainvesticnikonference.cz/brodnicek/

Zlozenie portfolia

NajvyznamnejsSie pozicie k 30. 9. 2022 Sektorové zameranie k 30. 9. 2022

O TS e 0,00 % Peniaze a ekvivalenty

' 34,30 % Technolégie
MASTERCARD 4,44

24,80 % Zdravotnictvo

LOCKHEED MARTIN 4,22
P — A0 19,60 % Financie

' 11,00 % trebny sekt
ALPHABET, INC. CL. C 4,05 ° Spotrebny sektor
THERMO FISHER 204 5,30 % Komunikaéné sluzby

. .

CHARLES RIVER 3,84 . 5,00% Priemysel
INTERCONT. EXCHANGE 3,68
AMAZON.COM 3,61
ASML HOLDING N.V. 3,60

Upozornenie pre investorov

Tento informa¢ny material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je ur€eny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informacné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlcej starostlivosti. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poskodenie &i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informac¢nom materiali.

S investiciou do investi¢nych nastrojov (tj. do podielovych listov investi¢nych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost ¢i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi¢nych nastrojov nie je v ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investi€nymi nastrojmi v minulosti nemézu v ziadnom pripade
sluzit ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut Ziadnu zaruku toho, Ze skuto€ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pricom pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dérazne odporuc¢a vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie klu€ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statitom prislusného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacény material vytvorila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dha 04. 10. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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