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Fio globalni akciovy fond
mesacna sprava — september 2021

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2021
AUM (CZK): 727 063 991
NAV (CZK): 1,6447
Spravca: Fio investiéni spole¢nost, a.s.
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Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch

s orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi
z hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictva. Fio globalni akciovy fond je
vhodny predovsetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vy3Si vynos a maju vacsiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporuc¢any investi¢ny horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Rast akciovych indexov sa v septembri po siedmich
mesiacoch zastavil. Akcie nepusta vy3Sie hned niekolko
faktorov. Na trhoch sa zacalo prejavovat zvySené riziko
stagflacie, teda slabého ekonomického rastu a zaroven
vysSSia inflacia. NaruSené dodavatelské retazce kvoli
pandémii tlaci ceny vstupov hore. To sa prejavuje do
rastucich inflanych oCakavani a zacinaju byt nervozne uz
aj hlavné centralne banky. Fed zaéne obmedzovat nakupy
aktiv zrejme v novembri a prvé zvySenie sadzieb posunul z
roku 2023 uz do polovice buduceho roka. Obavy z dlhSie
trvajucej inflacie sa zacali objavovat aj v ECB. Vynosy na
Statnych dlhopisoch v Amerike aj Eurdpe tak zamierili na
vy8Sie Urovne a spdsobili rotaciu na akciovom trhu z
rastovych titulov do finanéného alebo energetického
sektora.

Kvéli problémom v dodavatelskych retazcoch a rastdcim
cenam vstupov s negativnym dopadom na marze znizili
vyhlad uz niektoré velké firmy. OCakavania pre vysledkovu
sezonu tak pocas septembra postupne klesali. V Spojenych
Statoch sa navySe pretahuje schvalenie infrastruktirneho
fiSkalneho stimulu a znizuje sa jeho objem. V Kongrese sa
tiez opat' na poslednu chvifu musi zvysit’ dlhovy limit.

Delta varianta koronavirusu zaroven kazi vyhlad vyvoja
svetovej ekonomiky a prispieva k dalSiemu spomalovaniu
Ciny. V Cine kvoli timeniu realitnej bubliny uz krachuju velki
developeri a realne tu kvoli prepadu realitného trhu hrozi
klasicka bankovéa a finanéna kriza. Cinskej ekonomike tiez
teraz rozhodne nepomaha utahovanie celkovej regulacie
korporatneho sektora. Rast Ciny pritom tvori hlavni &ast
rastu svetovej ekonomiky.

Merané indexom MSCI World akciovy trh oslabil o 4,30%,
americky S&P 500 odpisal 4,76% a celoeurdpsky Stoxx
Europe 600 klesol 0 3,40%.

Komentar k vyvoji portfélia

NAV fondu v septembri kleslo 0 4,11%. Do fondu pritieklo 76
miliénov K¢ a aktiva pod spravou sa dostala na 727 miliénov
KE&. Zainvestovanost sa po€as poklesu na trhoch mierne
zvySovala. Na konci mesiaca sa drzalo v hotovosti necelych
9% majetku.
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V sulade s vyvojom na trhoch zaznamenali najvacsie straty
rastové tituly ako Adobe (-13,3%), Nike (-11,8%) alebo
lllumina (-11,3%). Relativne dobru vykonnost mali akcie
Booking Holdings (3,2%), Thermo Fisher Scientific (3%)
a CoStar (+1,6%).

Novou poziciou vo fonde sa stali akcie Global Payments.
Ide o popredného poskytovatela processingu platieb a
pridruzenych sluzieb. Biznis firmy je svojou povahou odolny
vodi inflacii a zaroven by mal tazit z ozivenia po odzneni
pandémie. Trh podla mojho néazoru podceriuje rast
spolo¢nosti.

Portfélio fondu sa sklada z 38 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,

Vykonnost’ fondu
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CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Microsoft, Nike, Novo
Nordisk, Nvidia, PayPal, Roche, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.

Pozvanka na Cesku investiénu konferenciu

8. a 9. novembra sa kona dal$i roénik uz tradiénej Ceskej
investi¢nej konferencie, na ktorej mi bude ctou predstavit
podrobne jeden investicny napad z fondu. Informacie o
konferencii a program najdete na tychto webovych

strankach: http://www.ceskainvesticnikonference.cz

I I N N N N NN NN
o ’\Q/‘bq/%q/ v ’Lqﬂx "l/q/q/ f), (1/ '),,\f]/ "1/0;]/
NN ENICRICOR N SI P D o

% Fio investicni spolecnost


http://www.ceskainvesticnikonference.cz/

Zlozenie portfélia

NevyznamnejSie pozicie k 30. 9. 2021 Sektorové zameranie k 30. 9. 2021
8,66 % Peniaze a ekvivalenty
SAP SE 4,74
34,61 % Technolégie
MASTERCARD, INC. 4,69
20,71 % Zdravotnictvo
LOCKHEED MARTIN 3,99

ILLUMINA 3,80 14,66 % Financie

GLOBAL PAYMENTS 3,68 11,63 % Spotrebny sektor
THERMO FISHER SCIEN. 3,62 ‘ 3,46 % Komunikaéné sluzby
INFINEON AG 3,41 . 6,27 % Priemysel

BOOKING HOLDINGS 3,40
CVS HEALTH CORP. 3,19
TAIWAN SEMIC. (ADR) 3,17

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informacéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlicej starostlivosti. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poskodenie ¢i straty vyplyvajlce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informac¢nom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€énych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost ¢i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost' i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemézu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanéna situaciu, vztah k riziku a Gcel investicie. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. dérazne odportéa vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie klu€ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informacnymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investiéna spolo¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dna 6. 10. 2021. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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