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Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodniéek, CFA

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy se vrétily krdstu primarné diky
technologickému sektoru, v ramci kterého solidni vysledky
reportovaly softwarové firmy. Dafilo se také obecné tézafim
kvli rGstu cen komodit véetné ropného sektoru po opétovné
eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé.

VyS8i cena ropy pUsobi proinflatné a vede k rdstu vynosU
na statnich dluhopisech. Jestfabim ténem vyznél i novy
guvernér Fedu Warsch na sympoziu centralnich bank
v Jackson Hole, kdyz zmirioval, ze inflace neni piné pod
kontrolou. Zvedly se tak sdzky na zvySeni sazeb Fedu na
pristim zasedani.

Pod tlakem zistaval hlavné dlouhy konec vynosové kfivky.
Trh ¢im dal vice feSi neudrzitelnou vysi deficitl statnich
rozpoctd. Dluhopisy navic vydavaji nyni ve velkych
objemech i technologické spole¢nosti kvuli vystavbé
datovych center. Trzni reakce sazeb na zamér amerického
ministerstva financi navysit odkupy dluhopisti byla jen
kratkodobé povahy.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v srpnu posilil o
2,5 %, americky S&P 500 pfipsal 2,6 % a evropsky Stoxx
Europe 600 pfidal 0,3 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v srpnu vzrostlo o 2,9 %, kdyz se dafilo hlavné
firmam, jejichz ocenéni akcii bylo v posledni dobé pod
tlakem narativu ohrozeni kvali Al a vramci vysledkové
sezony reportovaly dobra Cisla. Mezi 15-30 % tak posilovaly
akcie z oboru software a professional/finance services.

Jinak byl vyvoj v portfoliu pomérné rdznorody, ale bez
vyraznéjSich pohybl. Slabsi vykonnost mély akcie
nékterych hyperscalers a firmy z ¢ipového sektoru. Na nizsi
urovné se vracely akcie PayPal po ukon&eni jednani o
mozném pievzeti spole¢nosti.



Portfolio fondu se sklada z nasledujicich tituld:

Accenture, Alphabet, Amazon, ASML, BE Semiconductors,
Blackrock, Boeing, Booking Holdings, Caci International,
Caterpillar, CoStar, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Estée Lauder, Ferrari, Gartner, Global
Payments, Hermes, Idexx Laboratories, Infineon,

Vykonnost fondu

2,0000
1,9500
1,9000
1,8500
1,8000
1,7500
1,7000
1,6500
1,6000
1,5500
1,5000
1,4500
1,4000
1,3500
1,3000
1,2500
1,2000
1,1500
1,1000
1,0500
1,0000
0,9500
0,9000
0,8500
0,8000

Intercontinental Exchange, Keysight Technologies, KLA
Corp, Lam Research, Linde, Lockheed Martin, Mastercard,
Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, NVR, PayPal,
Procter&Gamble, Rheinmetall, S&P Global, SAP, Sartorius,
Starbucks,  Synopsys, Thermo Fisher  Scientific,
UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2026 Sektorové zaméieni k 31.8. 2026
Nazev pozice Zastoupeni (%)
0,01 % Penize a ekvivalenty
ASML HOLDING N.V. 7,55
27,44 % Technologie
THERMO FISHER 5,33
15,60 % Zdravotnictvi
MICROSOFT 4,41
o .
BE SEMICONDUCTOR 4,35 14,91 % Finance
o .
SARTORIUS AG VZ. 3,99 18,22 % Spotfebni sektor
o .
FERRARI N.V. 3,87 5,23 % Komunikacni sluzby
o ,
THE BOEING COMPANY 3,86 . 15,66 % Pramysl
AMAZON.COM 3,5 2,93 % Reality
BLACKROCK 3,39
LINDE PLC 3,28

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovéano s vynaloZenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole€¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacnim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkl investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrd téchto investiénich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investordm, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa€nimi materialy uvefejriovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 8. 9. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

% Fio investicni spole¢nost


https://www.fiofondy.cz/
https://www.fiofondy.cz/
tel:+420224346800
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